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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo demonstrar o papel do fiador avalista dentro da
recuperacdo judicial. Assim, o aparato ocorre desde 0s motivos que ensejaram a empresa a estar
em crise e pedir pela recuperacdo judicial. A analise é feita, ainda, passando pelos principais
pontos do plano de recuperacéo, como por exemplo, a assembleia de credores e sua importancia
para o plano de recuperacdo, enquanto o &mbito das vantagens e desvantagens para o avalista,
bem como as fases do processo pelo qual a empresa precisa estar submetida, e ainda passando

pela fase de deferimento e seus efeitos e hipoteses de descumprimento do plano de recuperacao.

Desta feita, o trabalho passa a analise das garantias fidejussorias do recuperando, mais
especificamente a fianga e o aval, principais pontos, diferencas, anélise conceitual, histérica,
etimoldgica, caracteristicas, formas e efeitos. Em sequéncia analisa-se a extin¢do das garantias
da divida novada, validade e extensdo. Por fim, busca-se analisar a oponibilidade dos credores
dissidentes, passando pela faculdade de elaborar, e legitimar para apresentar o plano de
recuperacdo e as principais discussdes sobre o tema, como a possibilidade de execucdo do
avalista, pela impossibilidade de execucdo contra o avalista, tendéncias jurisprudenciais
favoraveis e desfavoraveis a execucdo, como o posicionamento do Superior Tribunal de Justica
e a forma como ocorre o pagamento pelo avalista, sua posi¢éo perante a recuperacao judicial e

seu desfecho final.

Palavras-Chave: Fiador, Avalista, Recuperacdo Judicial, Oponibilidade de Credores

Dissidentes, Superior Tribunal de Justica.



ABSTRACT

The present work aims to demonstrate the role of the guarantor within the judicial
recovery. Thus, the apparatus takes place from the reasons that gave rise to the company to be
in crisis and to ask for judicial recovery. The analysis is also carried out, going through the main
points of the reorganization plan, such as the meeting of creditors and its importance for the
reorganization plan, while the scope of advantages and disadvantages for the guarantor, as well
as the stages of the process for which the company must be submitted, and still going through

the deferral phase and its effects and hypotheses of non-compliance with the recovery plan.

This time, the work proceeds to the analysis of the debtor's personal guarantees, more
specifically the surety and surety, main points, differences, conceptual, historical, etymological,
characteristics, forms and effects. Next, the extinction of the novated debt guarantees, validity
and extension is analyzed. Finally, we seek to analyze the opposition of dissenting creditors,
through the faculty of preparing, and legitimizing to present the recovery plan and the main
discussions on the subject, such as the possibility of execution of the guarantor, Due to the
impossibility of execution against the guarantor, jurisprudential trends favorable and
unfavorable to execution, such as the STJ's position and the way in which the guarantor pays,

its position before the judicial reorganization.

Keywords: Guarantor, Judicial Recovery, Opposition of Dissenting Creditors, Superior

Court of Justice.
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1. INTRODUCAO

O trabalho aborda o instituto juridico da Recuperacdo Judicial e seus efeitos quanto a
validade e eficacia do fiador avalista. Para isso, é realizada uma analise do processo de
recuperacgao, assim como seus agentes, principais requisitos, e os efeitos positivos e negativos.
E também estudado o conceito da Recuperagao Judicial, bem como os principios que a norteiam
e todas as suas fases processuais, desde a propositura da acdo até a concessao da Recuperacao
Judicial ou a decretagdo da faléncia da empresa em crise. O estudo se deu por meio de
levantamento bibliografico de livros, artigos cientificos e publicacdes sobre o assunto em

questéo.

Assim, o objetivo desse trabalho é demonstrar a efetividade do instituto da Recuperacéao
Judicial a luz do ordenamento juridico brasileiro, resultando na superacao da crise da empresa,
preservando a mesma e impedindo a decretagdo de sua faléncia, tendo em vista sua funcéao
social e ainda validade e eficicia do fiador avalista. Tem como resultado demonstrar a
importancia da Recuperacéo Judicial, e sua efetividade levando em consideracao nao apenas 0s
objetivos dos socios da empresa em crise, bem como dos interesses de seus empregados, de
seus fornecedores e credores em geral. Conclui-se que a Recuperac¢do Judicial € um beneficio
para as empresas em crise, que visa a reestruturacdo e superacdo da crise, seja econémica,
patrimonial ou financeira, tendo em vista os principios da fungdo social e preservacdo da

empresa.

A reforma promovida pela Lei 14.112/2020, introduziu multiplos institutos na Lei de
Faléncias, mas foi timida ao cuidar especificamente da posicdo do avalista em meio as
estipulagcbes do plano de recuperagdo e ndo trazem ponderacdes relevantes ao tema que

desenvolvemos a seguir.

De se notar, entretanto, que a rejeicdo do plano proposto pela recuperanda com
propositura, em seu lugar, de outro, deve obrigatoriamente contemplar a isencdo das garantias
pessoais prestadas por pessoas fisicas, silenciando, entretanto, quanto aquelas prestadas por

empresarias.

Art. 56. Havendo objecdo de qualquer credor ao plano de recuperacgéo judicial, o juiz
convocara a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacdo. [...] §
6° O plano de recuperacdo judicial proposto pelos credores somente sera posto em votacgao caso

satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condicdes: [...] V - previséo de isenc¢do das garantias



pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo aos créditos a serem novados e que sejam
de titularidade dos credores mencionados no inciso 11 deste paragrafo ou daqueles que votarem
favoravelmente ao plano de recuperacgéo judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas

ressalvas de voto; e

Ademais, a nova legislacdo estabeleceu regras para a chamada consolidagédo
substancial. A consolidacdo substancial importa a reunido de ativos e passivos de diversas
pessoas juridicas que, com isso, passam a experimentar os efeitos da recuperacédo judicial de
maneira uniforme, em virtude da coligacdo entre elas percebida pelo juizo, fundada na
constatacdo de interconexdo e confuséo entre ativos ou passivos dos devedores, de modo que

ndo seja possivel identificar a sua titularidade.

Em tal advento, a legislacdo impGe a extingdo de garantias fidejussérias cruzadas entre

devedores, 0 que, novamente, pouco releva para o estudo que abaixo desenvolvemos.

Art. 69-K. Em decorréncia da consolidacdo substancial, ativos e
passivos de devedores serdo tratados como se pertencessem a um (nico

devedor.

§ 1° A consolidacao substancial acarretard a extingdo imediata de
garantias fidejussorias e de créditos detidos por um devedor em face de

outro.

8 2° A consolidagdo substancial ndo impactara a garantia real de

nenhum credor, exceto mediante aprovagao expressa do titular.

2. DA RECUPERACAO JUDICIAL E SEUS EFEITOS

2.1 Considerag0es gerais sobre a recuperacao judicial

A recuperacdo judicial € um processo no qual se busca recuperar a empresa explorada
pela sociedade empresaria devedora, em beneficio desta, de seus credores, empregados e da
economia. No entanto, nem toda empresa tera o direito de ser recuperada judicialmente, e isso
acontece por dois motivos: primeiro porque recuperagdo judicial € um ato custoso, ndo ha
economia que suporte recuperar toda e qualquer empresa que passe por dificuldades; segundo
porque esse custo recaira sobre a sociedade brasileira como um todo, ou seja, o crédito bancéario

e 0s produtos e servigos oferecidos e consumidos ficam mais caros porque parte dos juros e
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precos se destinam a socializar os efeitos da recuperacdo das empresas. Em outros termos,

conforme Fabio Ulhoa Coelho em seu Manual de Direito Comercial:

“somente as empresas Viaveis devem ser objeto de recuperacao
judicial. Para que se justifique o sacrificio da sociedade brasileira presente,
em maior ou menor extensdo, em qualquer recuperacdo de empresa nao
derivada de solucao de mercado, 0 empresario que a postula deve se mostrar
digno do beneficio. Deve mostrar, em outras palavras, que tem condicfes de
devolver a sociedade brasileira, se e quando recuperado, pelo menos em
parte o sacrificio feito para salva-ia”.

Essas sdo as consideracgdes iniciais sem prejuizo de outras que se formulardo nas sessées
que seguiram.

2.1.1 A Crise e suas causas

A palavra crise pode ser abordada sob trés aspectos: financeiro, econdmico ou
patrimonial. Sob esse enfoque, importante trazer as palavras de Fabio Ulhoa Coelho (2002:
216):

“A crise da empresa pode manifestar-se de formas variada. Ela é
econémica quando as vendas de produtos ou servi¢os ndo se realizam na
quantidade necessaria @ manutencdo do negdcio. E financeira quando falta
a sociedade empresaria dinheiro em caixa para pagar suas obrigacoes.
Finalmente, a crise é patrimonial se o ativo é inferior ao passivo, se as

dividas superam os bens da sociedade empresaria”.

Existem diversos motivos que podem levar uma empresa a uma situacdo de crise. Nesse
sentido Ecio Perin Janior (2006: 173), em um artigo escrito para Revista de Direto Mercantil,

lista seis fatores que assumem relevancia ao tema da crise, séo eles:

1. VariagOes espaciais dos niveis de custo do trabalho, que para
alguns paises anula as vantagens concorrenciais, devido aos baixos custos

de trabalho (dumping social).

2. Modificagdes nas correntes mundiais de exportacédo, em relacdo a
entrada no mercado de novos paises produtores, ha um custo baixo de

producdo, em decorréncia da mao-de-obra barata.
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3. Aumento nos precos do petroleo e outras matérias-primas

fundamentais.

4. A instabilidade das correntes mundiais de importacéo exportacéo

acaba por refletir nos sistemas operacionais de cambio.

5. A aceleracdo da evolugdo técnica e dos rapidos processos
inovativos relacionados aos processos produtivos sdo, em muitos setores, um

fator extremamente relevante.

6. Elevacéo da carga tributaria incidente sobre a atividade produtiva,
asfixiando a capacidade de concorréncia em mercados extremamente

acirrados.

Para o autor, nessas condi¢cdes, uma empresa em crise tende a sofrer uma diminuicéo no

mercado, consequentemente ter sua situacao agravada e seu aspecto social afetado.

De forma mais didatica, Fabio Ulhoa Coelho (2011) traz uma divisdo mais clara dos
motivos da crise na empresa. Para Coelho, as causas que levam uma empresa a uma situacéo
de crise séo de trés tipos: externas, internas e acidentais. As causas externas sdo as decorrentes
de reducdo de tarifas alfandegarias, liberacdo de importacdes e queda da cotacdo dos produtos
agricolas nos mercados internacionais, mudancas de politicas cambial, fiscal e crediticia;

criacdo de impostos extraordinérios e altas taxas de juros.

Como causas internas, tém-se aquelas imputaveis as proprias empresas Ou aos

empresarios, sdo de carater exclusivo da infelicidade ou de ma gestdo nos negdcios.

Por causas acidentais, Coelho entende como aquelas ndo previstas pelo comerciante.
Aqui ele cita causas em que um Estado centralizador interfere de alguma forma na cadeia

comercial, desarmonizando-a, conflitos sociais e catastrofes.
2.1.2 Assembleia de Credores

Enquanto um dos 6rgaos especificos da Recuperacao judicial, a assembleia dos credores
é deliberativa e responsével pela manifestacdo do interesse entre os que titularizam crédito
perante a sociedade empresaria requerente da recuperacdo judicial. Por esse motivo, em atencéo
aos interesses dos credores (sem cuja colaboracéo a reorganizacéo se frustra), a lei Ihes reserva,
quando reunidos em assembleia, as mais importantes deliberacdes relacionadas ao

reerguimento da atividade econémica em crise.
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Tém legitimidade para convocar a assembleia dos credores, o juiz, de oficio, nas
hipoteses legais ou sempre que considerar conveniente, e os credores, desde que a soma de seus
créditos represente pelo menos 25% do total do passivo da sociedade requerente. O anincio da
convocacdo da assembleia deve ser publicado, no Diario Oficial e em jornal de grande
circulagdo, com a antecedéncia minima de 15 dias da data de sua realiza¢&o. Para instalarem-
se validamente os trabalhos da assembleia, é exigida a presenca de credores titulares de mais
da metade do passivo do requerente (em cada classe). Caso nédo seja alcancado, tera lugar a
segunda convocacdo, observado o intervalo minimo de 5 dias. Em segunda convocacéo, 0s

trabalhos se instalam validamente com qualquer niamero de credores.
Compete a assembleia dos credores:
a) aprovar, rejeitar e revisar o plano de recuperacéo judicial;
b) aprovar a instalacdo do comité e eleger seus membros;
c) manifestar-se sobre o pedido de desisténcia da recuperacéo judicial;

d) eleger o gestor judicial, quando afastados os diretores da sociedade empresaria

requerente;
e) deliberar sobre qualquer outra matéria de interesse dos credores (LF, art. 35, I, a f).

Via de regra, todos os credores admitidos na recuperacdo judicial tém direito a voz e
voto na assembleia. Sdo credores admitidos e, por conseguinte, em principio titulares do direito

a voz e ao voto na assembleia 0s que se encontram na Gltima lista publicada:

(arelacdo de credores apresentada pelo devedor com a peticéo inicial, a organizada pelo

administrador judicial ou, por fim, a consolidag&o do quadro geral).

Esta admitida e integra a assembleia dos credores a pessoa fisica ou juridica cujo nome
consta do rol — dentre os trés que se elaboram ao longo da verificacdo de créditos — que tiver
sido publicado por ultimo. Cada credor presente na assembleia terd o voto proporcional ao valor

do seu crédito admitido na recuperagdo judicial.

Desconsidera-se, por conseguinte, o valor das despesas que individualmente fizeram
para tomar parte do processo, que sdo excluidas deste. Aqui, também importa 0 que constar da
relacdo de credores vigente. Na assembleia dos credores, h4 quatro instancias de deliberacao.
De acordo com a matéria em apreciacdo, varia o conjunto de credores aptos a votar. A instancia

de maior abrangéncia € o plenario da assembleia dos credores. Sempre que a materia ndo disser
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respeito a constituicdo do comité ou ndo se tratar do plano de reorganizacao, cabe a deliberacdo

ao plenério. Tem essa instancia, portanto, competéncia residual.

Se ndo houver na lei nenhuma previséao especifica reservando a apreciacdo da matéria a
outra ou outras instancias, o plenario deliberara pela maioria de seus membros, computados 0s
votos proporcionalmente aos seus valores, independentemente da natureza do crédito

titularizado.

As trés outras instancias deliberativas da assembleia correspondem as classes em que
foram divididos pela lei os credores. Na votacdo ou no aditamento do plano de recuperacéo,

compde-se:
f) aprimeira classe por credores trabalhistas;
g) asegunda, por titulares de direitos reais de garantia; e,

h) aterceira, por titulares de privilégio (geral ou especial), os quirografarios e subordinados
(LF, art. 41).

Na apreciacdo de matéria atinente a constituicdo e composicdo do comité, as instancias
classistas da assembleia se organizam um pouco diferente: os credores titulares de privilégio
especial compdem a mesma dos que titulam garantia real (LF, art. 26). Nas matérias indicadas
— votacdo do plano de recuperagdo e constituicdo e composicdo do comité —, deliberam

apenas as instancias classistas e ndo o plenario.

E de se anotar, entretanto que a reforma produzida em 2020 pela Lei 14.112/20, veio a
flexibilizar o conclave de credores possibilitando a substituicdo de suas deliberagdes pela

simples comprovacdo da adesdo, demais da metade dos créditos sujeitos a recuperacéo. *

L Art. 45-A. As deliberacGes da assembleia-geral de credores previstas nesta Lei poderdo ser substituidas
pela comprovacdo da adesdo de credores que representem mais da metade do valor dos créditos sujeitos a
recuperacdo judicial, observadas as excecles previstas nesta Lei. (Incluido pela Lei n°® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

§ 1° Nos termos do art. 56-A desta Lei, as delibera¢6es sobre o plano de recuperagdo judicial poderdo ser
substituidas por documento que comprove o cumprimento do disposto no art. 45 desta Lei.  (Incluido pela Lei n®
14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 2° As deliberaces sobre a constituicdo do Comité de Credores poderdo ser substituidas por documento
gue comprove a adesdo da maioria dos créditos de cada conjunto de credores previsto no art. 26 desta
Lei.  (Incluido pela Lei n®14.112, de 2020) (Vigéncia)
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O quérum geral de deliberacdo é o de maioria, computada sempre com base no valor
dos creditos dos credores integrantes da instancia deliberativa presentes a assembleia. Desse
modo, se 0 evento assemblear se realiza em segunda convocacao, com a presenca de apenas 10
credores, somam-se os créditos deles e calcula-se o peso proporcional do direito creditorio de
cada um na soma. Os percentuais assim encontrados norteiam a quantidade de votos atribuidos
a cada credor. Se, por forca desse célculo, um deles titularizar sozinho 51% da soma dos créditos
dos presentes, entdo ele compde isolado a maioria e faz prevalecer sua vontade e interesse,

mesmo contra os dos demais.

Assim sera, inclusive, mesmo que o seu crédito represente parcela infima do passivo, se
os credores ausentes titularizarem a parte substancial deste. A maioria dos presentes no plenério
ou na instancia classista (segundo o valor proporcional dos créditos) representa, entdo, o

quérum geral de deliberacdo (maioria simples).

Em uma hipotese, prevé-se quérum qualificado de deliberacdo: aprovacdo do plano de
recuperacdo. Ele deve ser apreciado e votado nas instancias classistas (0 plenario nao delibera
a respeito) e, em cada uma delas, deve receber a aprovacdo de mais da metade dos credores
presentes, desprezadas as proporcGes dos creditos que titularizam. Além disso, € necessario
também que credores cujos créditos somados representam mais da metade do passivo
correspondente a classe presente a assembleia 0 apoiem com seu voto nas instancias dos

credores com garantia real e na dos titulares de privilégio, quirografarios e subordinados.

Por fim a Assembleia Geral de Credores ¢ um foro adequado para que os credores

possam decidir, principalmente, quanto a viabilidade econdmica da empresa devedora.
2.1.3 O Plano de Recuperacéo:

O processo de recuperacado judicial divide-se em trés fases:
a) Postulatoria

§ 3° As deliberagdes sobre forma alternativa de realizagéo do ativo na faléncia, nos termos do art. 145 desta
Lei, poderdo ser substituidas por documento que comprove a adesdo de credores que representem 2/3 (dois tercos)
dos créditos.  (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

8§ 4° As deliberagfes no formato previsto neste artigo serdo fiscalizadas pelo administrador judicial, que
emitird parecer sobre sua regularidade, com oitiva do Ministério Pablico, previamente a sua homologacao judicial,
independentemente da concessdo ou ndo da recuperacdo judicial. (Incluido pela Lei n° 14.112, de
2020) (Vigéncia)]
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Nessa fase, a sociedade empresaria em crise apresenta seu requerimento do beneficio.
Ela se inicia com a peticdo inicial de recuperacdo judicial e se encerra com o despacho judicial
mandando processar 0 pedido. A partir desse ponto, a empresa tera um prazo de 60 dias para
apresentar o plano de recuperacdo judicial. Tem inicio com o despacho que manda processar a

recuperacgdo judicial e se conclui com a deciséo concessiva do beneficio.
b) Deliberativa

Na deliberativa faz-se apo6s a verificagao de crédito, discute-se e aprova-se um plano de

reorganizacao.

Depende exclusivamente deste plano a realizacdo ou ndo dos objetivos associados ao
instituto, quais sejam, a preservacao da atividade econdmica e o cumprimento de sua fungéo

social.

Se o plano de recuperacdo é consistente, hd chances de a empresa se reestruturar e
superar a crise em que mergulhou. Tera, nesse caso, valido a pena o sacrificio imposto
diretamente aos credores e, indiretamente, a toda a sociedade brasileira. Mas se o plano for
inconsistente, limitar-se a um papeldrio destinado a cumprir mera formalidade processual, entéo

o futuro do instituto € a completa desmoralizacao.

O plano de recuperacdo deve indicar pormenorizada e fundamentadamente o meio ou

meios pelos quais a sociedade empresaria devedora devera superar as dificuldades que enfrenta.

No tocante a alteracdo das obrigacdes da beneficiaria, a lei se preocupou em estabelecer

quatro balizas:

i.  0s empregados com direitos vencidos na data da apresentacdo do pedido de
recuperacdo judicial devem ser pagos no prazo maximo de 1 ano, devendo ser
quitados os saldos salariais em atraso em 30 dias; deve-se buscar o parcelamento

do crédito fiscal na forma autorizada pelo art. 155-A do CTN;

ii.  se o plano prevé a alienacédo de bens onerados (hipotecados ou empenhados), a
supressdo ou substituicdo da garantia real depende da expressa aprovacéo do

credor que a titulariza. Para Fabio Ulhoa Coelho:

“para a simples supressdo ou substitui¢cdo de uma garantia real, é
suficiente que o plano de recuperacéo judicial seja aprovado, com ou sem 0
voto do titular da garantia; se, porém, for prevista a aliena¢éo do bem como
meio de recuperagdo judicial, sera indispensdvel a concorddncia dele”.
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Cabe a assembleia dos credores, tendo em vista o0 proposto pela devedora e eventual
proposta alternativa que Ihe tenha sido submetida, discutir e votar o plano de recuperacgéo. Trés

podem ser os resultados da votacdo na assembleia:

i. aprovacdo do plano de recuperacdo, por deliberacdo que atendeu ao quérum

qualificado da lei;

ii.  apoio ao plano de recuperacdo, por deliberacdo que quase atendeu a esse quérum
qualificado;

iii.  rejeicdo de todos os planos discutidos.

Em qualquer caso, o resultado serd submetido ao juiz, mas variam as decisdes judiciais
possiveis em cada um deles. No primeiro, o juiz limita-se a homologar a aprovagdo do plano
pelos credores; no segundo, ele tera a discricionariedade para aprovar ou nao o plano que quase
alcancou o quérum qualificado; no terceiro, deve decretar a faléncia da sociedade requerente

da recuperagéo judicial.
c) Execucéo

A execucao ¢ a terceira fase do processo, compreende a fiscalizacdo do cumprimento
do plano aprovado. Comeca com a decisdo concessiva da recuperacdo judicial e termina com a

sentenca de encerramento do processo.

2.2 Efeitos do deferimento do processamento da recuperacéo judicial

O caput do art. 6° e 0 8 4° da Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia estabelecem
que, na recuperacdo judicial, o deferimento do seu processamento suspende o curso da
prescricéo e de todas as acOes e execucOes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores
particulares do sécio solidario, sendo certo que tal suspensdo ndo excederd o prazo

improrrogavel de 180 dias.

Tal prazo é contado do dia do deferimento do processamento da recuperacdo até o
término dos 180 dias. Apds o decurso do referido prazo, o direito dos credores de iniciar ou
continuar suas acOes e execucOes, independentemente de pronunciamento judicial, deve ser

restabelecido.

Conforme observa Fabio Ulhoa Coelho, "se as execugfes continuassem, o devedor
poderia ver frustrados os objetivos da recuperacao judicial, em prejuizo, em Gltima anélise, da
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comunhdo dos credores™. Assim, dentro desses 180 (cento e oitenta dias) contados a partir do
deferimento do processamento da recuperacdo judicial, deve ser apresentado o plano de
recuperacdo, os credores devem se manifestar sobre ele e uma assembleia-geral deve ser

realizada para aprova-lo.
2.3 Efeitos da concessao da recuperacéo judicial

Durante a derradeira fase do processo de recuperacdo judicial, da-se cumprimento ao
plano de recuperagdo aprovado em juizo. Em principio, é imutavel esse plano. Se a sociedade
beneficiada dele se desviar, corre o risco de ter a faléncia decretada. Ndo pode, porém, a lei
ignorar a hipotese de revisdo do plano de recuperacdo, sempre que a condicdo econdémico-
financeira da sociedade devedora passar por considerdvel mudanca. Nesse caso, admite-se 0
aditamento do plano de recuperacao judicial, mediante retificacéo pela assembleia dos credores.
O devedor em recuperacdo judicial ndo tem suprimida sua capacidade ou personalidade
juridica. Continua existindo como sujeito de direito apto a contrair obrigacfes e titularizar
crédito. Sofre uma Unica restricdo: os atos de alienag@o ou oneragdo de bens ou direitos do ativo
permanente s6 podem ser praticados se Uteis a recuperacdo judicial. A utilidade do ato €
presumida em termos absolutos se previsto no plano de recuperacéo judicial aprovado em juizo.
Nesse caso, 0 bem pode ser vendido ou onerado, independentemente de qualquer outra
formalidade ou anuéncia. Mas, se ndo constarem do plano de recuperagdo homologado ou
aprovado pelo juiz, a utilidade do ato para a recuperacdo judicial deve ser apreciada pelos
orgdos desta. Assim, a alienacdo ou oneracdo sO podera ser praticada mediante prévia
autorizacdo do juiz, ouvido o comité. Durante toda a fase de execuc¢do, a sociedade empresaria
agregara ao seu nome a expressao “‘em recuperacao judicial”, para conhecimento de todos que
com ela se relacionam negocial e juridicamente. A omissdo dessas expressdes implica
responsabilidade civil direta e pessoal do administrador que tiver representado a sociedade em
recuperacdo no ato em que ela s verificou. Sera, outrossim, levado a inscricdo na Junta

Comercial o deferimento do beneficio.

Quanto a administracdo da sociedade beneficiada pela recuperacdo judicial, h&4 duas
hipdteses a considerar. Se os administradores eleitos pelos socios ou acionista controlador estéo
se comportando licita e utilmente, ndo ha razdes para remové-los da administracdo. Caso
contrério, o juiz determinara seu afastamento. Determinando a destituicdo da administracdo da
sociedade empresaria requerente do beneficio, o juiz deve convocar a assembleia dos credores
para a eleicdo do gestor judicial, a quem sera atribuida a administracdo da empresa em
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recuperagdo. De duas formas diferentes se encerra a fase de execucdo do processo de
recuperacdo judicial: cumprimento do plano de recuperagdo no prazo de até 2 anos ou pedido
de desisténcia do devedor, que podera ser apresentado a qualquer tempo e esta sempre sujeita a

aprovacao pela assembleia geral dos credores
2.4 Descumprimento do plano de recuperacao

A Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncia prevé em seu art. 73 que "o juiz decretara a
faléncia durante o processo de recuperagao judicial: (...) IV — por descumprimento de qualquer

obrigacdo assumida no plano de recuperacdo, na forma do paragrafo 1° do art. 61 desta Lei".

A primeira vista do aludido dispositivo, ndo parece haver ddvidas a respeito da
obrigacdo do magistrado em decretar, ex officio, a faléncia de empresa em recuperagéo judicial
que tenha, por qualquer motivo aparente, descumprido obrigagcdes assumidas em seu plano de
recuperacdo deliberado e aprovado em assembleia geral de credores.

A letra fria da lei, contudo, merece uma leitura mais sintonizada com os principios que

norteiam o processo de recuperacéo judicial.

Interpretagfes vém sendo aplicadas para viabilizar a superacdo da momentanea crise

econdmico-financeira da empresa devedora.

N&o se pode ignorar, em primeiro lugar, que, durante o processo de recuperacao judicial,
de acordo com a doutrina majoritéria, a relagdo entre o devedor e os credores consiste em uma
relacdo privada, de cunho contratual, a qual se encontra disponivel para deliberacdo (CPC/2015,
art. 190), como bem defende o Sergio Campinho, que vé o plano de recuperacao judicial como

um verdadeiro "contrato judicial".

Muito embora o texto legal verse, expressamente, acerca da consequéncia automatica
de eventual descumprimento do plano, entendemos que, por se tratar de uma relagédo privada,
de indole contratual, cabe ao credor prejudicado (interessado), exercer a sua faculdade e

requerer a tutela de seus direitos junto ao Judiciario.

Pode, perfeitamente, o credor, mesmo prejudicado pelo inadimplemento das obrigagdes
assumidas no plano, preferir o prosseguimento da recuperacdo judicial a faléncia. Por isso
mesmo que sO a ele pode ser atribuido o direito de requerer ao juizo recuperacional a convolacao

do processo recuperacional em faléncia.
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Com efeito, tal circunstancia advém da definicdo de interesse de agir, uma vez que
caberia ao credor tido como prejudicado, requerer ao douto juizo recuperacional a convolagéo

em faléncia da empresa em recuperacao judicial.

Ponderamos que a letra "fria™ de lei ndo pode ser interpretada e aplicada ao caso concreto
de maneira isolada, sem levar em consideragdo o conjunto fatico existente, sob pena de colocar
em xeque o principio maior da preservacdo da empresa, o qual norteia todo o processo de
recuperacdo judicial (LRF, art. 47).

Observa-se que tal orientacdo, aparentemente, contra legem, ndo é novidade no
ordenamento juridico patrio, especialmente no caso da recente Lei 11.101/2005, que vem sendo
flexibilizada pela jurisprudéncia, notadamente do Superior Tribunal de Justica (STJ), sempre

que o teor literal da lei entra em confronto com as normas de cunho principiolégico que

20



orientam todo o sistema legal de recuperacdo de empresas. Como exemplos podemos citar o

caso do art. 6°, § 4°2 e art. 57, caput®.

Acerca do art. 6°, 8 4°, em que pese a vedacao expressa nele existente, a prorrogacdo do
prazo de suspensdo de 180 dias tem sido amplamente admitida, conforme pacifica
jurisprudéncia do STJ e dos tribunais estaduais, de acordo com as circunstancias dos autos
(REsp 1278819%).

2 Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacdo judicial
implica: (Redacdo dada pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

I - suspenséo do curso da prescri¢do das obrigacbes do devedor sujeitas ao regime desta Lei; (Incluido
pela Lei n®14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - suspensédo das execucdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do
socio solidario, relativas a créditos ou obrigacdes sujeitos a recuperacao judicial ou a faléncia; (Incluido pela
Lei n®14.112, de 2020) (Vigéncia)

111 - proibicdo de qualquer forma de retencdo, arresto, penhora, sequestro, busca e apreensao e constri¢do
judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor, oriunda de demandas

8§ 4° Na recuperac¢do judicial, as suspensdes e a proibi¢do de que tratam os incisos I, 1l e 111 do caput deste
artigo perdurardo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado do deferimento do processamento da
recuperacdo, prorrogéavel por igual periodo, uma Unica vez, em caréter excepcional, desde que o devedor ndo haja
concorrido com a superacdo do lapso temporal.  (Redacdo dada pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

8§ 4°-A. O decurso do prazo previsto no § 4° deste artigo sem a deliberacdo a respeito do plano de
recuperacdo judicial proposto pelo devedor faculta aos credores a propositura de plano alternativo, na forma dos
88 4° 5° 6° e 7° do art. 56 desta Lei, observado o seguinte: (Incluido pela Lei n° 14.112, de
2020) (Vigéncia)

I - as suspensdes e a proibicdo de que tratam os incisos I, 11 e 111 do caput deste artigo ndo serdo aplicaveis
caso os credores ndo apresentem plano alternativo no prazo de 30 (trinta) dias, contado do final do prazo referido
no 8 4° deste artigo ou no § 4° do art. 56 desta Lei; (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - as suspensoes e a proibicdo de que tratam os incisos I, Il e 111 do caput deste artigo perdurardo por 180

(cento e oitenta) dias contados do final do prazo referido no § 4° deste artigo, ou da realizacéo da assembleia-geral

de credores referida no § 4° do art. 56 desta Lei, caso os credores apresentem plano alternativo no prazo referido

no inciso | deste paragrafo ou no prazo referido no § 4° do art. 56 desta Lei. (Incluido pela Lei n°® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

3 Art. 57. Ap6s a juntada aos autos do plano aprovado pela assembleia-geral de credores ou decorrido o

prazo previsto no art. 55 desta Lei sem objec&o de credores, o devedor apresentara certiddes negativas de débitos

tributarios nos termos dos arts. 151, 205, 206 da Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cddigo Tributario

Nacional.

‘AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL.
SUSPENSAO PELO PRAZO DE 180 DIAS. PRORROGAGAO. POSSIBILIDADE. AUSENTE O
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No que tange ao art. 57, caput, deve-se observar que, ndo obstante o dispositivo ser claro
acerca da necessidade de apresentacdo das certidfes negativas de débitos fiscais, tal regra
infraconstitucional também vem sendo flexibilizada pela jurisprudéncia (REsp 1.187.404%,
REsp 1.471.315 e REsp 1.512.1189).

INTERESSE RECURSAL. RECURSO ESPECIAL NAO CONHECIDO. DECISAO MANTIDA. 1.
Ausente o interesse recursal quando a pretensdo deduzida no recurso especial foi devidamente atendida no
julgamento do agravo de instrumento, uma vez que o Tribunal de origem decidiu nos termos das raz6es e do pedido
deduzido no recurso ora em julgamento. 2. Ao repisar os fundamentos do recurso especial, a parte agravante néo
trouxe, nas razdes do agravo regimental, argumentos aptos a modificar a decisdo agravada, que deve ser mantida
por seus préprios e juridicos fundamentos. 3. Agravo regimental ndo provido. (STJ. AgRg no REsp 1278819/DF,
Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 23/06/2015, DJe 29/06/2015)

SDIREITO EMPRESARIAL E TRIBUTARIO. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. EXIGENCIA DE QUE A EMPRESA RECUPERANDA COMPROVE SUA
REGULARIDADE TRIBUTARIA. ART. 57 DA LEI N. 11.101/2005 (LRF) E ART. 191-A DO CODIGO
TRIBUTARIO NACIONAL (CTN). INOPERANCIA DOS MENCIONADOS DISPOSITIVOS.
INEXISTENCIA DE LEI ESPECIFICA A DISCIPLINAR O PARCELAMENTO DA DIVIDA FISCAL E
PREVIDENCIARIA DE EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL. 1. O art. 47 serve como um norte a
guiar a operacionalidade da recuperacdo judicial, sempre com vistas ao designio do instituto, que é "viabilizar a
superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da
empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econémica”.2. O art. 57 da Lei n. 11.101/2005 e o art. 191-A
do CTN devem ser interpretados a luz das novas diretrizes tracadas pelo legislador para as dividas tributarias, com
vistas, notadamente, a previsdo legal de parcelamento do crédito tributario em beneficio da empresa em
recuperacdo, que é causa de suspensdo da exigibilidade do tributo, nos termos do art. 151, inciso VI, do CTN. 3.
O parcelamento tributério € direito da empresa em recuperagéo judicial que conduz a situagdo de regularidade
fiscal, de modo que eventual descumprimento do que dispde o art. 57 da LRF s6 pode ser atribuido, a0 menos
imediatamente e por ora, a auséncia de legislacao especifica que discipline o parcelamento em sede de recuperagdo
judicial, ndo constituindo 6nus do contribuinte, enquanto se fizer inerte o legislador, a apresentacéo de certiddes
de regularidade fiscal para que lhe seja concedida a recuperacéo. 4. Recurso especial ndo provido. (STJ, REsp
1187404/MT, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, CORTE ESPECIAL, julgado em 19/06/2013, DJe
21/08/2013)

SPROCESSUAL CIVIL. EXECUCAO FISCAL. BLOQUEIO UNIVERSAL DE BENS. ART. 185.-
A DO CTN. INAPLICABILIDADE EM RELACAO AS EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL.
EXEGESE HARMONICA DOS ARTS. 5° E 29 DA LEI 6.830/1980 E DO ART. 6°, § 7°, DA LEI
11.101/2005. 1. Segundo preveem o art. 6, § 7°, da Lei 11.101/2005 e os arts. 5° e 29 da Lei 6.830/1980, o

deferimento da Recuperacdo Judicial ndo suspende o processamento autbnomo do executivo fiscal. 2. Importa
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Com efeito, pondera-se que tais interpretacfes ao texto legal vém sendo aplicadas para
o fim de viabilizar a superagdo da momentéanea crise econémico-financeira vivenciada pela
empresa devedora, assegurando, assim, a manutencéo da atividade produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, de modo a evitar qualquer medida desproporcional,
ainda que prevista em lei, afastando-se de um interpretacdo positivista-gramatical da norma

legal.

acrescentar que a medida que veio a substituir a antiga concordata constitui modalidade de renegociacéo
exclusivamente dos débitos perante credores privados. 3. Nesse sentido, o art. 57 da Lei 11.101/2005
expressamente prevé que a apresentacdo da Certiddo Negativa de Débitos é pressuposto para o deferimento da
Recuperacédo Judicial - ou seja, os créditos da Fazenda Publica devem estar previamente regularizados (extintos
ou com exigibilidade suspensa), justamente porque néo se incluem no Plano (art. 53 da Lei 11.101/2005) a ser
aprovado pela assembleia-geral de credores (da qual, registre-se, a Fazenda Publica ndo faz parte - art. 41 da Lei
11.101/2005). 4. Consequéncia do exposto é que o eventual deferimento da nova modalidade de concurso universal
de credores mediante dispensa de apresentacdo de CND ndo impede o regular processamento da Execucao Fiscal,
com as implicacdes dai decorrentes (penhora de bens etc.). 5. N&o se desconhece a orientacao jurisprudencial da
Segunda Segdo do STJ, que flexibilizou a norma dos arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005 para autorizar a concessao
da Recuperacdo Judicial independentemente da apresentacdo da prova de regularidade fiscal.6. Tal entendimento
encontrou justificativa na demora do legislador em cumprir o disposto no art. 155-A, § 3° do CTN - ou seja,
instituir modalidade de parcelamento dos créditos fiscais especifico para as empresas em Recuperagdo Judicial. 7.
A interpretacdo da legislacdo federal ndo pode conduzir a resultados praticos que impliquem a supressdo de norma
vigente. Assim, a melhor técnica de exegese impde a releitura da orientagdo jurisprudencial adotada pela Segunda
Secdo, que, salvo melhor juizo, analisou o tema apenas sob o enfoque das empresas em Recuperacdo Judicial. 8.
Dessa forma, deve-se adotar a seguinte linha de compreensédo do tema: a) constatado que a concessao do Plano de
Recuperacdo Judicial foi feita com estrita observancia dos arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005 (ou seja, com prova de
regularidade fiscal), a Execucdo Fiscal sera suspensa em razao da presuncgdo de que os créditos fiscais encontram-
se suspensos nos termos do art. 151 do CTN; b) caso contrario, isto é, se foi deferido, no juizo competente, o Plano
de Recuperagéo judicial sem a apresentacio da CND ou CPEN, incide a regra do art. 6°, 8 7°, da Lei 11.101/2005,
de modo que a Execucdo Fiscal tera regular prosseguimento, pois ndo é legitimo concluir que a regularizacdo do
estabelecimento empresarial possa ser feita exclusivamente em relagdo aos seus credores privados, e, ainda assim,
as custas dos créditos de natureza fiscal. 9. Nesta Ultima hip6tese, seja qual for a medida de constricdo adotada na
Execucdo Fiscal, sera possivel flexibiliza-la se, com base nas circunstancias concretas, devidamente provadas nos
autos e valoradas pelo juizo do executivo processado no rito da lei 6.830/1980, for apurada a necessidade de
aplicacdo do principio da menor onerosidade (art. 620 do CPC). 10. Recurso Especial provido para reformar o
acordao hostilizado. (STJ, REsp 1512118/SP, Rel. Ministro HERMAN BENJAMIN, SEGUNDA TURMA,
julgado em 05/03/2015, DJe 31/03/2015)
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Desta feita, diante do apresentado neste breve artigo, que teve como objetivo o estudo e
critica a norma legal que impde a decretacdo da faléncia pelo juiz de oficio, como consequéncia
automatica ao descumprimento do plano pelo devedor, ponderamos pela necessaria
interpretacdo sistematica dos principios e normas da Lei de Recuperacédo Judicial, com base na
prépria tendéncia jurisprudencial de modular os efeitos da regra legal, com vistas a assegurar 0
principio maior da preservacdo da empresa e sua funcdo social, evitando, assim, drasticas
consequéncias para toda a coletividade de credores, empregados e fornecedores, e ainda para o

recolhimento de impostos e para a geracdo de riquezas (LRF, art. 47).

3. GARANTIAS FIDEJUSSORIAS DO RECUPERANDO

3.1 Quanto a fianca

Dispde o art. 818 do Cdédigo Civil que “pelo contrato de fianga, uma pessoa garante
satisfazer ao credor uma obrigacdo assumida pelo devedor, caso este ndo a cumpra”. A fianga
trava-se entre o fiador e o credor e tem natureza de contrato subsidiario, por ter a execugédo
condicionada & inexecucdo do contrato principal (Cf. Orlando Gomes. Contratos. 26 ed.
Forense: Rio de Janeiro, 2007, p. 536).

Em regra, defere-se ao fiador o beneficio de ordem, que Ihe garante o direito de exigir
que o credor acione o devedor principal em primeiro lugar. Cuida-se de excecdo gue, invocada
oportunamente pelo fiador, permite-lhe recusar o pagamento da divida antes que o credor tenha,
sem éxito, tentado executar os bens do devedor, conforme CC, art. 827, caput (Cf. Orlando
Gomes. p. 539).

3.2 Quanto ao aval

Segundo definicdo de Jodo Eunapio Borges, o aval — instituicdo de direito cambial —
tem por finalidade garantir o pagamento da letra de cAmbio e da nota promissoria, assim como
de outros titulos (cheques e duplicata) em parte assimilados aos cambiais. Criando, pelo saque,
a letra de cambio, ou emitindo a nota promissoria, o sacador ou 0 emitente assume a obrigacéo
de pagar a divida cambial. Endossando-a, o tomador se obriga igualmente ao pagamento.
Aceitando-a, 0 sacado junge-se & mesma obrigagdo: o pagamento da letra. Sacador ou emitente,
aceitante, endossador e avalista, a todos que firmaram a letra incumbe a mesma
responsabilidade: garantir o pagamento, e efetud-lo quando exigido. Enquanto, porém, a funcéo
de garantia € um simples acessorio das outras declaracdes cambiais, cuja finalidade precipua é

24



a de criar a letra de cambio (saque) ou transmiti-la (endosso) ou completa-la pelo aceite, a
funcdo especifica e Unica do aval é a garantia do pagamento — 0 aval é a garantia tipicamente
cambiaria, literal e expressa. Diferenciando o aval da fianga, Pontes de Miranda defende a
autonomia do aval e a sua acessoriedade meramente formal, destacando a sua validade (e
eficécia) a despeito da invalidade da declaracdo de vontade que avalizou (CC, art. 899, § 2°).
Afirma, ainda, a vedagdo imposta ao avalista de opor as excec¢des préprias do avalizado, tudo a

impedir a invocacao, neste caso, de boa parte das razdes expostas nos itens precedentes:

“O aval é manifestacdo de vontade de garantia, negocio juridico
unilateral de garantia, ndo, porém, fianca. (...) O aval vale a despeito da
invalidade da declaracédo de vontade (saque, aceite, subscricdo, endosso,
aval) que se avalizou, 0 que somente ocorre com a fianca em caso de
invalidade por incapacidade. O aval, a despeito de ser garantia, é autbnomo.
A sua acessoriedade é s6 formal (Tomo XXXIV, § 3.895, 4). O avalista ndo

pode opor as excec¢des proprias do avalizado ”.

Em parecer que trata do aval dado em garantia da empresa concordataria, Fabio Konder
Comparato rejeita peremptoriamente a possibilidade de estenderem-se ao avalista os beneficios
conferidos ao devedor em concordata: o desenvolvimento do raciocinio, tanto a luz da natureza
de garantia objetiva e autbnoma do aval quanto no tocante ao alcance dos efeitos da concordata
preventiva, relativamente aos coobrigados com o concordatario, levou-nos a mesma conclusao;
a norma especial do art. 213 da Lei de Faléncias diz respeito a obrigacbes proprias do
concordatario e ndo pode ser invocada pelo seu avalista, ao ser executado, por se tratar de
excecdo de direito alheio, a qual repugna tanto ao instituto do aval quanto ao da concordata. A
vista da autonomia do aval a jurisprudéncia vem entendendo ser absolutamente inviavel
suspenderem-se as execugdes movidas contra o sécio/administrador avalista. Além disso,
acerca do aval, devem ser também ponderadas as mesmas razfes expostas no tocante a fianca,
por conta das dificuldades impostas a recuperacdo da empresa em razao do prosseguimento das
execucdes contra os sdcios e administradores. O que se disse 1a vale igualmente aqui. Por fim,
seria de cogitar-se se a causalidade da declaracdo avalizada (extremamente acentuada nos
contratos bancarios) ndo poderia ser invocada para, mitigando-se a autonomia do aval, estender
a suspensdo também aos avalistas, sobretudo quando néo ocorre a circulacdo do titulo. (Fabio
Ulhoa Coelho. Curso de Direito Comercial. 11 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2007, p. 379.)

25



3.3 Conceito e Nocdes Histdricas e Etimoldgicas

3.3.1 Principais Caracteristicas, Forma e Efeitos

Os requisitos da fianca podem ser de ordem objetiva, a saber, pode ser constituida em
qualquer espécie de contrato, ter natureza acessoria em relacdo a obrigacdo principal e
possibilidade de ser objeto de fianca de divida futura; e de ordem subjetiva, a saber, a
possiblidade de qualquer pessoa com livre disposicdo de seus bens ser fiador, poder ser
concedida por mandato nos casos em que 0 mandatario tem poderes especiais e expressos para
tanto, necessidade de outorga do conjuge para prestacéo da fianca, salvo nos casos de separagdo

absoluta de bens, podendo o cdnjuge que ndo anuiu pedir a anulacdo da fianca.

Entre os efeitos da fianca, podemos citar o beneficio de ordem que goza o fiador em
face do credor, salvo nos casos em que se estipula fianca solidaria. Através deste beneficio, o
fiador pode, uma vez demandado, indicar bens do devedor antes de ver 0s seus usados para
saldar a obrigacdo do afiancado. Ressalta-se que tal beneficio € oriundo da propria
subsidiariedade da garantia. Fica assim garantido que os bens do devedor principal sejam
usados antes dos bens do fiador para sanar a obrigagcdo afiancada. Ainda entre os efeitos,
podemos apontar a possivel divisdo da fianca entre diversos fiadores, constituindo assim
solidariedade entre os fiadores. Pode ainda o fiador limitar a garantia, oferecendo fianca a

apenas uma parte da divida.

Ao pagar a divida, o fiador sub-roga-se nos direitos do credor, assumindo todas as agoes,
garantias e privilégios que ele desfrutava, podendo ainda demandar os demais fiadores nos
montantes de suas quotas partes. Fica assegurado o direito de regresso contra o afiangado,
podendo ainda requerer deste os valores pagos acrescidos de juros e taxas, ficando ainda

assegurado o direito de pleitear as perdas e danos que incorrer em razao do pagamento.

A fianca pode ser extinta por todas as causas que extinguem os contratos em geral, bem

como por atos praticados pelo credor, em conformidade com o art. 838 do Cédigo Civil:
Art. 838. O fiador, ainda que solidério, ficara desobrigado:

| - se, sem consentimento seu, o credor conceder moratéria ao

devedor;

Il - se, por fato do credor, for impossivel a sub-rogacéo nos seus
direitos e preferéncias;
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I11 - se o credor, em pagamento da divida, aceitar amigavelmente do
devedor objeto diverso do que este era obrigado a lhe dar, ainda que depois
venha a perdé-lo por eviccao.

Aval, por sua vez, é garantia exclusiva do Direito Cambiario, estando disciplinado
no Cadigo Civil pelos art. 898 a 900, sendo estes subsidiarios aos regulamentos contidos nas

leis especiais que regem os diferentes titulos de créditos.

O aval é uma declaracao unilateral, por meio da qual o avalista assume solidariedade
passiva pela obrigacdo do titulo. Ressalta-se aqui que garantido esta o titulo de crédito, ou seja,

0 que esta contido na cartula, e ndo a pessoa do emitente/endossante.

Ao avalizar um titulo, o avalista torna-se devedor solidario da obrigacéo contida neste,

ndo se permitindo opor condi¢Bes, modos ou encargos relacionados a esta garantia.

Segundo o Cédigo Civil, ndo se pode dar aval parcial, prometendo o avalista ndo
adimplir com o total da obrigagéo, sendo ainda consideradas ndo escritas qualquer disposi¢édo
parcial do aval. Ressalta-se novamente que leis especiais reguladoras de titulos de créditos
especificos podem permitir o aval parcial, o que ocorre, por exemplo, no cheque, onde ha

previsdo de aval parcial pelo avalista.

Uma vez vencida a obrigacdo sem seu adimplemento, podera o credor cobrar tanto do
devedor como do avalista, haja vista ser obrigacdo solidaria. Pagando o titulo, tem a avalista
garantida acao de regresso contra o avalizado e os demais coobrigados, podendo ainda pleitear
de outros que também tenham avalizado 0 mesmo emitente/endossante. Nesta seara, o avalista
sub-roga-se como credor da divida, sendo a ele transferidos todos os direitos, acdes, privilégios
e garantias do credor sub-rogado.

Entre as principais caracteristicas do aval, cabe mencionar que, o aval deve ser dado na

prépria cartula, no verso ou no anverso do titulo, seguindo entendimento do art. 898:

Art. 898. O aval deve ser dado no verso ou no anverso do proprio
titulo.

8 10 Para a validade do aval, dado no anverso do titulo, é suficiente

a simples assinatura do avalista.

8 20 Considera-se ndo escrito o aval cancelado.
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Exige-se, assim como na fianca, autorizacdo do cénjuge quando prestado por conjuge
em qualquer regime que ndo o da separagéo total de bens, podendo o cénjuge que ndo deu

outorga invalidar o aval prestado.

O aval pode ser oferecido por representante, desde que este tenha poderes especiais e
expressos para tanto, sendo necessario a vinculagdo do titulo ao instrumento de mandato.
Quando oferecido por quem ndo tenha poderes para avalizar é ineficaz em relagdo aquele em
cujo nome foi praticado, salvo no caso de ratificagdo. O mandatario, por sua vez, até referida
ratificacdo é considerado para efeitos legais como mero gestor de negdcios, disciplinado pelos
art. 861 a 875 do Cadigo Civil.

O aval é declaracao unilateral de vontade autbnoma, ou seja, subsiste além do negécio

que o originou, sendo inclusive distinto da obrigacdo do avalizado.
Em derradeiro, quatro sdo as causas de extingdo do aval, a saber:
a) pelo pagamento pelo devedor principal

b) pelo pagamento pelo devedor avalizado, cuja obrigacdo € anterior a de seu

avalista
c) pelo pagamento por coobrigado que lhe seja anterior

d) pelo pagamento efetuado pelo préprio avalista, sub-rogando-se nos direitos do
credor e podendo, assim, exercer direito de regresso contra os coobrigados

anteriores, incluindo o avalizado.

3.3.2 A Responsabilidade do Avalista perante o Credor

O avalista assume perante o credor a responsabilidade pelo adimplemento de um titulo
de crédito. Ao prestar um aval, o socio avalista fica coobrigado pelo adimplemento do titulo de
crédito que esta avalizando, ou seja, responde com seus bens pessoais em igualdade de

condi¢des com a empresa avalizada.

A partir disso, ele se equipara juridicamente ao devedor principal do titulo cambiério.
Sendo assim, o vinculo obrigacional do avalista na cédula de crédito bancario é o mesmo do

avalizado.
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E por essa raz&o que, em caso de inadimplemento da obrigacdo pelo avalizado, o credor
poderd executar o patrimdnio do avalista. Geralmente, os credores sdo bancos ou instituicdes
financeiras e a elas é permitido escolher de quem cobrardo aquela divida: somente da empresa,

do avalista ou de ambas as partes.

4. AEXTINCAO DAS GARANTIAS PELO PLANO DE RECUPERACAO

Na sequéncia, cumpre analisar se, aprovado o0 plano que preveja expressamente a
extingdo das garantias da divida novada, essa extin¢do considerar-se-4, nos termos do art. 61, §
2°, da LRF, “ato validamente praticado no ambito da recuperacao judicial”, que foge aos efeitos
da resolucdo da novacdo, e se ela sera oponivel também aos credores dissidentes do plano. Além
do acérdao do Tribunal de Justica de Goias, encontraram-se acérddos do Tribunal de Justica de
Sdo Paulo acerca da mesma questdo, ambos limitando os efeitos da extin¢do das garantias
pactuadas no plano. O Tribunal paulista, como se vera, entendeu que disposi¢édo dessa natureza
seria valida, mas inoponivel tanto aos credores dissidentes do plano quanto aos credores que

ndo compareceram a assembleia geral ou se abstiveram de votar:

Recuperacéo judicial. Agravo de instrumento. Plano de recuperagio
judicial que contém clausula que estende os efeitos da novacdo aos
coobrigados, devedores solidarios, fiadores e avalistas. Concessao do plano
com aplicag¢do do “cram down” do art. 58, § 1° e incisos da LRF. A novagdo
prevista como efeito da recuperacdo judicial ndo tem a mesma natureza
juridica da novacao disciplinada pelo Cédigo Civil. Pretensdo de credor de
acolhimento de sua objecéo colimando a nulidade da clausula extensiva da
novacao aos garantidores fidejussorios (fiadores e avalistas). Nulidade nédo
reconhecida. Validade e eficacia da clausula em face dos credores que
expressamente aprovaram o plano, por se tratar de direito disponivel, que ao
assim votarem, renunciam ao direito de executar fiadores/avalistas durante
o prazo bienal da “supervisdo judicial”. Ineficdcia da clausula extensiva da
novacdo aos coobrigados pessoais (fiadores/avalistas) em relacdo aos
credores presentes a Assembleia-Geral que se abstiveram de votar, bem
como aos ausentes do conclave assemblear. Evidente ineficacia da clausula

no que se refere aos credores que votaram contra o plano e, “a fortiori”, aos
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credores que formularam objecao relacionada com a ilegalidade da clausula
extensiva da novagdo. Agravo provido, em parte, para reconhecer a
ineficacia da novacdo aos coobrigados por débitos da recuperanda, dos
quais a agravante é a credora. Extensdo dos efeitos deste julgamento aos
credores ausentes, abstinentes e aos que formularam objecdo a clausula
hostilizada. (Agravo de Instrumento n? 580.551-4/0-00, Camara Especial de
Faléncias e Recuperacdes Judiciais de Direito Privado. Rel. Pereira Calgas.
j. 19.11.2008). Recuperacao Judicial. Homologacéo do plano aprovado pela
Assembleia Geral de Credores. Soberania da decisdo assemblear que ndo é
absoluta, competindo ao juiz observar, mais do que apenas a sua legalidade
e constitucionalidade, a ética, a boa-fe, o respeito aos credores e a manifesta

intencdo de cumprir a meta de recuperacao. (...)

(TJ-SP, Agravo de Instrumento n. 2017556- 93.2014.8.26.0000, 12
Camara Reservada de Direito Empresarial, Rel. Maia da Cunha, j.
03.04.2014). Recuperacdo Judicial. Alteracdo do Plano de Recuperacéo
aprovada em Assembleia Geral de Credores por maioria. Homologac&o.
Controle judicial de legalidade. Enunciado n°® 44 da | Jornada de Direito
Comercial do Conselho da Justica Federal (CJF)’.

O problema de aceitar clausulas que prevejam a exclusao de garantias apenas em relagao

aos credores anuentes € que o tratamento dado aos credores na mesma situacdo pode ficar

prejudicado, além do comprometimento da ideia de soberania da assembleia de credores, a

partir da prevaléncia da vontade da maioria, 0 que demanda reflex&o.

Conceitualmente, novacdo € a extincdo de uma obrigacdo pela formacdo de outra,

destinada a substitui-la. Dessa forma, a novagao é o ato juridico pelo qual se cria uma obrigacéo

com o objetivo de, substituindo outra anterior, a extinguir.

" Novagao dos créditos anteriores ao pedido que ndo pode implicar em prejuizo as garantias. Auséncia de

manifestacdo expressa do agravante para permitir a supressao ou substituicdo das garantias reais. Artigos 49, § 1°,
50, § 1°e 59 da Lei n° 11.101/2005. Simula 61 do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Necessidade de
convocacdo de nova Assembleia Geral de Credores. Agravo de instrumento parcialmente provido. (TJ-SP, Agravo
de Instrumento n. 0105481-98.2013.8.26.0000, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Rel. José Reynaldo,

j. 03.02.2014).
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Convencionada, por tanto, a formacdo de outra obrigacdo, a primitiva relagdo juridica
seré considerada extinta, sendo substituida pela. Ai, entdo teremos o instituto da novacéo.

Ainda, a novagdo exige que exista, entre a divida antiga e a nova, uma diversidade
substancial. Nao haverd, portanto, novacdo, quando apenas se verificarem pequenas alteracdes
secundarias na divida, tal como ocorre, por exemplo, com a estipula¢do de nova taxa de juros,

exclusdo de uma garantia, antecipagdo do vencimento.

Existem trés requisitos elencados por Orlando Gomes, segundo ele "para restar

configurada concorrer trés elementos:
a) A existéncia juridica de uma obrigacéo - "obligatio novanda"

Ocorrerd quando as obrigacGes nulas ndo geram qualquer efeito juridico, e as
extintas porque a novacao seria que nao causa danos nem beneficio. Em ambos os casos

faltaria uma obrigacdo a ser extinta.
b) Constituicdo de nova obrigacéo - "aliquid novi"

"E necessario que haja diversidade substancial entre as obrigacdes
antiga e nova assim o contetido da obrigacao ha que ter sofrido modificacdo
substancial, mesmo que o objeto da prestacéo nao haja sido alterado. Mesmo
que tenha "simples modificagdes setoriais de um contrato ndo traduzem

novacao" (Pablo Stolze e Rodolfo Pamplona).
c) O animo de novar - "animus novandi”

Exige-se, pois, que o credor tenha a intencdo de novar, ja que essa forma de
extingdo da obrigagdo requer do credor a renlncia ao crédito antigo e aos direitos

acessorios que o acompanhavam.

N&o havendo animo de novar, expresso ou tacito, desde que inequivoco, a
segunda obrigacdo confirma simplesmente a primeira (art. 361), inexistindo o animus
novandi, por existirem duas dividas que, no entanto, se excluem, pode o credor exigir

uma ou outra, mas, se cumprida uma, extingue-se a outra.
4.1.1 Oponibilidade aos credores dissidentes

A submissdo de credores com garantia dissidentes poderia acarretar afronta a propria

seguranca juridica e seus consectarios, na medida em que um credor que concede crédito e

31



recebe em troca uma garantia, certamente precisa de seguranca minima de que essa garantia
sera respeitada, mesmo em caso de recuperacdo judicial ou faléncia. A situacdo ndo é
exclusividade brasileira, podendo-se mencionar, por exemplo, a solugdo da Lei Portuguesa de

insolvéncia, que traz a seguinte disposi¢do em seu art. 95°:

Responsaveis solidarios e garantes 1 — O credor pode concorrer pela
totalidade do seu crédito a cada uma das diferentes massas insolventes de
devedores solidarios e garantes, sem embargo de o somatorio das quantias
que receber de todas elas ndo pode exceder o montante do crédito. 2 — O
direito contra o devedor insolvente decorrente do eventual pagamento futuro
da divida por um condevedor solidario ou por um garante s6 pode ser
exercido no processo de insolvéncia, como crédito sob condigdo suspensiva,

se 0 préprio credor da referida divida a ndo reclamar.

(Cadernos Juridicos da Escola Paulista da Magistratura, Sdo Paulo,
ano 16, n° 39, p. 33-58, janeiro-margo/2015)

E, ainda, no Capitulo 111, que trata da execucdo do plano de insolvéncia e seus efeitos,

vale destacar o disposto no art. 217°:

Efeitos gerais 1 — Com a sentenca de homologacédo produzem-se as
alteracdes dos créditos sobre a insolvéncia introduzidas pelo plano de
insolvéncia, independentemente de tais créditos terem sido, ou ndo,
reclamados ou verificados. 2 — A sentenca homologatdria confere eficicia a
quaisquer atos ou negocios juridicos previstos no plano de insolvéncia,
independentemente da forma legalmente prevista, desde que constem do
processo, por escrito, as necessarias declaracdes de vontade de terceiros e
dos credores que o ndo tenham votado favoravelmente, ou que, nos termos
do plano, devessem ser emitidas posteriormente a aprovacdo, mas
prescindindo-se das declaracgdes de vontade do devedor cujo consentimento
nao seja obrigatdrio nos termos das disposices deste Codigo e da nova
sociedade ou sociedades a constituir. 3 — A sentenga homologatdria constitui,
designadamente, titulo bastante para: a) A constituicdo da nova sociedade
ou sociedades e para a transmissdo em seu beneficio dos bens e direitos que
deva adquirir, bem como para a realizacdo dos respectivos registos; b) A

reducdo de capital, aumento de capital, modificacdo dos estatutos,
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transformacdo, exclusdo de socios e alteracdo dos Orgdos sociais da
sociedade devedora, bem como para a realizagdo dos respectivos registos. 4
— As providéncias previstas no plano de insolvéncia com incidéncia no
passivo do devedor ndo afetam a existéncia nem o montante dos direitos dos
credores da insolvéncia contra os condevedores ou o0s terceiros garantes da
obrigacdo, mas estes sujeitos apenas poderdo agir contra o devedor em via
de regresso nos termos em que o credor da insolvéncia pudesse exercer

contra ele os seus direitos.

No caso brasileiro, como se viu, também ha previsao expressa, parecendo adequada a
concluséo dos precedentes jurisprudenciais, no sentido de que apenas com a anuéncia expressa
dos garantidores é possivel afastar a faculdade de continuar a perseguir o crédito contra 0s

coobrigados, obviamente observadas as peculiaridades da natureza da garantia respectiva.

Nos casos em que ndo houver previsao no plano e a anuéncia dos credores garantidos,
persiste a davida se o prosseguimento das execuc¢des contra 0s garantidores poderia ocorrer
normalmente ou apenas quando houver descumprimento do plano. A resposta gravita em torno
da natureza da garantia. Quando se trata de garantia com previsdo de excussao subsidiaria, é
adequado que se exija o descumprimento do plano para o prosseguimento de execugao contra
0 coobrigado, porque, do contrario, ndo ha como reconhecer que o devedor originario nao

satisfez o crédito, hipotese necessaria para legitimar que se persiga o garantidor.

Nos casos de garantia real prestada por terceiro, a suspensao da exigibilidade da
obrigacdo principal, assumida pela devedora em recuperagéo judicial, tem o condéo da Escola
Paulista de Magistratura Cadernos Juridicos, Sdo Paulo, ano 16, n°® 39, p. 33-58, Janeiro-
Margo/2015 de “suspender qualquer tentativa de excussao do bem garantido, pois s6 pode ser
perseguido quando exigivel for a obrigagdo cujo cumprimento garante, 0 que SO ocorre nos
casos de reconhecimento do descumprimento do plano de recuperacéo judicial. Por outro lado,
se a garantia for autbnoma, como ocorre com o aval, ndo ha como impedir 0 prosseguimento

da execucdo contra o coobrigado.”

No mesmo sentido, outro ponto que poderia ser abordado refere-se aos casos em que a
garantia esta vinculada a um titulo de crédito, pois, a partir da sua circulacdo, poder-se-ia
analisar as hipdteses de inoponibilidade das excecfes pessoais contra terceiro de boa-fé e a
prépria autonomia, tipica dos titulos de crédito. Nesse sentido, veja-se 0 seguinte precedente do

Superior Tribunal de Justiga:
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AGRAVO REGIMENTAL EM RECURSO ESPECIAL.
DEFERIMENTO DE RECUPERAQAO JUDICIAL A EMPRESA CO-
EXECUTADA. EXECUCAO INDIVIDUAL DO  AVALISTA.
SUSPENSAO. NAO CABIMENTO. AUTONOMIA DAS OBRIGACOES
ASSUMIDAS NO TITULO DE CREDITO EXEQUENDO. 1.- Conforme o
disposto art. 6° da Lei n. 11.101/05, o deferimento de recuperacéo judicial a
empresa co-executada ndo tem o condéo de suspender a execucéo em relacao
a seus avalistas, a excecdo do sécio com responsabilidade ilimitada e
solidaria. 2.- O Aval é ato dotado de autonomia substancial em que se
garante o pagamento do titulo de crédito em favor do devedor principal ou
de um co-obrigado, isto €, é uma garantia autbnoma e solidaria. Assim, ndo
sendo possivel o credor exercer seu direito contra o avalizado, no caso a
empresa em recuperacao judicial, tal fato ndo compromete a obrigacéo do
avalista, que subsiste integralmente. 3.- As deliberagdes constantes do plano
de recuperacdo judicial, ainda que aprovados por sentenca transitada em
julgado, ndo podem afastar as consequéncias decorrentes das disposicdes
legais, no caso, o art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/05, o qual prevé que “os
credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”. 4.-
Agravo Regimental improvido. A hip6tese da garantia estar vinculada a um
titulo de crédito, como se vé, corrobora, a partir da autonomia, a
possibilidade de manutencdo da garantia, ainda que se devam observar
eventuais pagamentos realizados durante a recuperacao judicial. De todo
modo, a questdo impde acurada reflexdo, sobretudo se considerada a ideia
de preservagdo da empresa, a qual, embora néo seja absoluta, ndo pode ser
olvidada em qualquer posicionamento relacionado a recuperacao judicial.
No caso especifico da manutencdo das garantias, soma-se o fato de que, na
pratica, os garantidores sdo os socios da empresa em crise e qualquer
medida de excussdo de tais garantias passa, muito além da satisfacdo do
crédito (que nem sempre seré obtida), a constituir uma ferramenta de pressao
para a obtencdo de vantagens pelo credor em face da empresa em

recuperacao judicial. Extensdo dos efeitos da recuperacdo judicial ao
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avalista. (STJ, AgRg nos EDcl no REsp 1280036/SP 2011/0177295-5.
Relator: min. Sidnei Beneti, Terceira turma, julgado em 20/08/2013).

4.1.2 Subordinacgdo ao plano de recuperacéao

Apenas o devedor tem a faculdade de elaborar, e legitimidade para apresentar, o plano
de recuperagdo, corroborando o que nomeamos de “ditadura do devedor”. Este iltimo € o tnico

legitimado ao ingresso com o pedido de recuperacéo judicial

O principio que norteia o direito das empresas em dificuldades é o comando
constitucional da fungéo social da empresa, que parece violado quando se outorga o destino de
toda a gama de interesses transindividuais, inerentes a recuperacdo de empresas, apenas ao
devedor. Caso os credores, os empregados ou o0 Ministério Publico, titular constitucional da
defesa da ordem publica (incluida a ordem econémica), verifiquem que a unidade produtiva e
geradora de riquezas (a empresa) esta em dificuldades, nada podem fazer, se ndo aguardar a
acao, ou até mesmo a boa vontade, do devedor para a solucdo da crise da empresa. De lege
ferenda, tal discrepancia deve ser corrigida, equilibrando-se o poder do devedor e dos credores,
sob a fiscalizagdo do poder publico (judiciario e ministério publico), evitando-se o que ja se
denominou de plano de recuperacao, que é aprovado pelos credores, por simples falta de op¢éo,
com o objetivo Unico de evitar a faléncia decorrente da sua rejeicdo o devedor se vale da regra
legal como chantagem aos credores, no sentido de que ou aprovam o plano de recuperagéo ou
entdo a situacdo de todos serd muito prejudicada com a decretagdo da faléncia. Maior poder de
negociacdo deve ser conferido aos credores para que em conjunto, por 6bvio, com o devedor,
busquem uma soluc¢éo viavel a reestruturacdo da empresa. Os devedores devem compreender
que com o advento da crise da empresa, estdo diante da segunda chance passando a sofrer,
naturalmente, restricdes a liberdade e a liberalidade com que administram o negdécio em crise.
O sacrificio demandado aos credores, em prol de um preceito econémico constitucional maior
(funcdo social da empresa), ndo visa 0 soerguimento da atividade econémica em prol do

devedor, tampouco dos credores, mas sim a salvaguarda da economia.
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5. DISCUSSAO A RESPEITO DO TEMA

5.1 Principais argumentos da discussao

Mesmo diante do adequado processamento da Recuperacdo Judicial e aprovacédo do
plano de recuperagéo pelos credores, as institui¢cdes financeiras tém buscado outros meios para
persecucao de seus créditos, vez que, na maioria das vezes, o plano implica em reducéo de
valores e dilacdo de prazos. Na busca desse objetivo, tais instituicdes tém se utilizado da

execucdo singular face ao avalista.

Essa situacdo tem gerado inimeros conflitos, pois na visdo das institui¢des financeiras
nada obsta a persecucao do crédito face ao avalista, tendo em vista que este seria um coobrigado
solidario. Em contrapartida, os avalistas argumentam que, com a aprovagdo do plano de
recuperacdo, a divida principal sofreria novacdo (art. 59, da Lei de Recuperacao Judicial), cujos

efeitos devem ser estendidos aos coobrigados.

No entanto, nos Tribunais de Justica patrios é possivel encontrar decisdes para ambos
0S argumentos; e numa maioria dos casos as instituicbes financeiras obtém éxito, o que
certamente trard efeitos futuros para a aplicacdo da Lei de Recuperacdo Judicial, possivelmente

indesejados.

5.1.1 Pela possibilidade de execucgéo do avalista

O avalista assume, perante o credor do titulo, uma obrigacdo autbnoma, mas equivalente
a do avalizado. (Coelho 2003, 410). A principal caracteristica do aval €, portanto, a
“autonomia”, subsistindo a obrigacéo (o aval), ainda que nula a obrigacdo garantida. Comparato
ensina que: [...] na Lei Uniforme, porém, essa solugdo foi afastada, ao se declarar que a
obrigacdo do avalista se mantém, mesmo no caso de a obrigacdo que ele garantiu ser nulo por
qualquer razéo que ndo seja um vicio de forma. Tirante essa ressalva, oriunda da tradicdo alema,

a lei genebrina® consagrou a completa autonomia do aval. A Unica exigéncia é que haja, no

8 Assim pela lei genebrina se em uma nota promissoria tem-se o emitente A, endossantes B; C; D e F e
portador G. G poderia cobrar de A, B, C, D e F, supondo que D fosse cobrado e pagasse teria os mesmos direitos
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titulo, a assinatura do avalizado, nada importando que essa assinatura seja falsa, pois as
obrigacdes decorrentes do aval entende-se aplicavel a norma geral do art. 7°. (COMPARATO
1995, 481) Dessa forma, conclui-se que o avalista é um obrigado cambial que ocupa, no
contexto cambiario, a mesma posicao juridica objetiva da pessoa a favor de quem avalizou e a
qual se equipara [...] Nao se pode dizer, porém, que sua obrigagdo seja a mesma obrigacéo do
avalizado, mas simplesmente que é obrigacdo da mesma espécie, do mesmo grau [...].
(BORGES 1975, 165) Essa autonomia vista no aval faz com que o avalista ndo possa opor ao
portador do titulo as excecbes pessoais do obrigado a que se equiparou. Como todo devedor
cambial, podera defender-se, exclusivamente, com as excecOes pessoais, que lhe forem
préprias, com os defeitos formais do titulo e com a falta de requisitos necessarios para que o
possuidor possa exercer a acdo cambial. (BORGES 1975, 168) Aliando a caracteristica da
autonomia do aval com a previsao do art. 49, §1°, da Lei 11.101/2005, pela qual os credores do
devedor em recuperacdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso, argumenta-se pela possibilidade de execucdo independente do
avalista, apesar do crédito avalizado estar sujeito a Recuperacédo Judicial da empresa avalizada.
Ainda é argumentado que novacdo prevista na lei especial (art. 59) é diferente da novacgédo
prevista no Cédigo Civil que vem a ser o0 ato que cria uma obrigacdo, destinada a extinguir a
precedente, substituindo-a. (DIN1Z 2004, 291) Para essa corrente, a propria lei exclui a extensdo
de efeitos, ao determinar a preservacdo das garantias contra os coobrigados. Nesse sentido,
sustenta o desembargador Manoel de Queiroz Pereira Calcas: A novacado prevista no art. 59 da
Lei n° 11.101/2005 ndo tem a mesma natureza juridica do instituto regrado pelo art. 360 do
Cadigo Civil. As execucdes contra os coobrigados nao sofrem qualquer interferéncia, na forma
do que dispbe 0 8§ 10 do art. 49. A novagao nao atinge os coobrigados, os fiadores, os obrigados
de regresso e, especialmente, os avalistas. (Calgas 2009) Argumenta-se, ainda, que o art. 59, da
lei especial também faz a ressalva quanto as garantias — “o plano de recuperagdo judicial implica

novacdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos,

de G, logo poderia cobrar sem observar a ordem porque se obrigaram permitindo assim a cobranga de A, B, C e
F. Esse entendimento esta equivocado porque, se isto fosse aplicado, o titulo ficaria circulando entre todos os
coobrigados e a obrigacdo ndo se encerraria, ou seja, continuando o exemplo, D cobraria de F, F cobrariade C, C
cobraria de B, B cobraria de F e assim por diante.

Ja 0 mesmo exemplo utilizando o Cédigo Civil e o Decreto 2.044/1908, art. 24, 22 alinea (antiga legislacéo
da letra de cdmbio e nota promisséria), tem-se que D ndo poderia cobrar F, pois o artigo 914 § 2° menciona somente
os obrigados anteriores.
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sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1o do art. 50 desta Lei” — 0 que corrobora
para entendimento supra. Embora reconheca a natureza contratual do Plano de Recuperagédo
aprovado, Coelho afasta a incidéncia dos efeitos da novagédo na forma art. 364, do Caodigo Civil
sobre o coobrigado, garantidores etc., em relacdo ao crédito inserido na Recuperacao, mediante
quatro argumentos: A uma, porque, nao obstante a doutrina, ao tratar do periodo “sempre que
houver estipulagdo em contrario”, enfatizada pelo art. 364, costume trabalhar com a hipétese
de clausula acordada, por mutuo consenso, em contrato sinalagmatico, pelo devedor, credor e
fiador, € legitimo entendé-la como estipulacao prevista em lei, como soi ser a constante dos
arts. 49. 81° e 59, caput, da LRE; a duas, porque, como € curial, a solucdo corriqueira do
conflito de leis deriva da aplicacdo do critério hierarquico e/ou cronolégico e/ou especialidade,
0s quais, no caso em tela, levam a concluséo que, desprezado o da hierarquia, pois ambas as
leis — 0 CC e a LRE —tém igual hierarquia, os outros dois penderiam para a LRE, porque ela é
posterior e porque trata especificamente da subsisténcia da fianca na hipotese de novacao da
obrigacdo afiancada; a trés, porque a LRE € de ordem publica, devendo prevalecer o seu
comando; a quatro, porque, ex vi do art.61, 82°, se convolada em faléncia a recuperacéo judicial,
“os credores terdo reconstituidos os direitos e garantias nas condi¢cdes originalmente
contratadas”, o que seria defeso se houvessem perecido na forma do art.364 do CC. (Lobo,
2005, 158) Verifica-se, desta forma, que, para essa posi¢éo, a novagao ocorrida na Recuperacao
Judicial ndo se estenderia ao avalista. Para se chegar a essa conclusdo, o tratamento dado a
novacao prevista no Codigo Civil ndo poderia ser o mesmo da novacao prevista na lei especial,
vez que aquela pressupde a extin¢do da obrigacdo mediante a criacdo de uma nova, enquanto
estd prevé a manutencdo das garantias etc. Na Recuperacdo Judicial, entdo, a novagdo geraria

efeitos somente em relacdo a Recuperanda.
5.1.2 Pela impossibilidade de execucao contra o avalista

Contrariamente ao entendimento anterior, argumenta-se que a novacgao prevista no art.
59, da Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncia, deve se estender aos coobrigados. Para os
partidarios desse entendimento, a aprovacdo e a homologacdo do Plano de Recuperagdo
implicariam em novacéo dos créditos anteriores ao pedido, na forma da lei civil, de modo que
a divida avalizada deixa de existir, haja a vista a constituicdo de nova obrigacao: o plano, ndo
se justificando, portanto, a execucdo individual contra o avalista. Argumenta-se também que,
com a implementacéo do Plano de Recuperacdo Judicial, ndo existe mora do devedor principal

e, por isso, inexistiria interesse na persecuc¢do do crédito face ao avalista. Outro argumento seria
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o recebimento em duplicidade do crédito, caso possivel fosse a execucao individual contra o
avalista, ja que o credor receberia na Recuperacdo e na execu¢do, 0 que promoveria 0
enriquecimento sem causa e onerosidade excessiva da outra parte. Uma parte dos juristas
sustenta ainda que pela dic¢do do art. 61, 82° 1, da lei, é possivel concluir que a novagao
ocorrida na Recuperacdo atinge as garantias, uma vez o texto legal dispGe que, na hipdtese de
convolacdo em faléncia, as garantias seriam restituidas. N&o teria sentido restituir aquilo que
ndo foi mudado/retirado. A licdo de Munhoz acerca da tematica da novagdo ocorrida pela
aprovacao do Plano de Recuperacdo pode ser utilizada para corroborar esse ultimo argumento.
Veja-se: Uma interpretacdo possivel seria a de que a lei pretendeu ressalvar dos efeitos da
novacao todas as garantias, permanecendo obrigados perante os credores, por exemplo, 0s
fiadores ou quaisquer outros terceiros que tenham oferecido bens de sua propriedade em
garantia da divida. Essa, porém, ndo parece constituir a interpretacdo adequada da norma, por
conflitar com a disciplina da novacdo, tal como regulada pelo Codigo Civil. [...] A novacao
operada pelo plano de recuperagdo, contudo, fica sujeita a uma condicdo resolutiva: o
cumprimento do plano pelo devedor nos primeiros 2 anos contados da concessdao da
recuperacdo. E que, nos termos do art.61, §2°, 0 descumprimento do plano pelo devedor nesse
periodo acarreta a decretagdo da faléncia, tendo os credores “reconstituidos seus direitos e
garantias nas condicdes originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos
e ressalvados os atos validamente praticados no ambito da recuperacao judicial”. (Munhoz
2007, 292) Note-se que Munhoz, apesar de reconhecer os efeitos da novacdo sobre os
coobrigados, assevera que esta estara condicionada ao adimplemento do Plano de Recuperacéo,

sendo que na hipotese de convolacdo em faléncia, as partes retornariam ao status quo ante.

Ou seja, professor Munhoz escreveu sobre o assunto muito literalmente em seu livro
que foi escrito em 2007 (a lei foi publicada em 2005), ndo mencionando ninguém que abordasse

0 contrario ou a favor sobre esse assunto.
5.2 Tendéncia jurisprudencial

Ambas as teses encontram fundamentos técnicos, contudo a jurisprudéncia atual tem
privilegiado o entendimento de que € possivel a execucao individual contra o avalista. Vejam

se alguns precedentes de alguns Tribunais:
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5.2.1 Favoraveis a execucao

E possivel verificar nos julgados do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo a
referéncia ao dispositivo da lei especial que prevé a preservacdo das garantias do crédito na
hipotese de aprovacdo do plano, a interpretacdo pela sobreposicdo da norma especial em relacéo
anorma geral, e argumentacéo pela autonomia do aval. Confira-se o exemplo abaixo. Execucéo
- Prosseguimento em face do devedor solidario - Recuperacdo judicial prevista na Lei
11.101/2005 que ndo atinge os direitos de crédito detidos em face de devedores solidarios,
fiadores e avalistas - Agravante que ocupa o p6lo passivo da execucdo em virtude de figurar
como devedor solidario no titulo representativo do débito - Relagédo juridica envolvendo o
devedor solidario e o credor que ndo pode ser abalada pelos efeitos da decisdo que defere o
processamento do pedido de recuperagdo judicial ou que decreta a faléncia da devedora

principal.

Execucéo - Prosseguimento em face do devedor solidario - Situacao
do agravante que ndo esta compreendida na hipotese prevista no art. 6°,
"caput”, da Lei 11.101/2005 - Norma que, quando faz mencdo a "socio
solidario", refere-se aqueles que respondem de modo solidario e ilimitado
pelas dividas sociais. Execuc¢do - Devedor solidario - Novacgao da divida que
ndo impede o credor de promover a execu¢ao em face dos coobrigados - Art.
59 da Lei 11.101/2005 que prevé, expressamente, a preservacido das
garantias do crédito - Inaplicabilidade do art. 356 do atual CC - Prevaléncia
da norma especial inserida no art. 59, "caput”, da Lei 11.101/2005-
Continuacao da execucdo em relagdo ao devedor solidéario, isto €, ao co-
executado - Cabimento - Agravo desprovido (TJ-SP - Agravo 0177632-
33.2011.8.26.0000 - 232 Camara de Direito Privado — Des. Relator Rizzatto
Nunes — Julgado em 30.11.2011) O Tribunal de Justica do Estado de Minas
Gerais adota entendimento idéntico: ACAO ORDINARIA DE COBRANCA -
EMPRESA DEVEDORA - RECUPERAQAO JUDICIAL - NOVA(;AO -
EXTINCAO DO FEITO - GARANTIDOR - PROSSEGUIMENTO DA ACAO.
N&o obstante a novacgao que se opera atraves de acordo firmado entre credor
e devedor em processo de RECUPERACAO JUDICIAL, o que implica a
extincdo da acdo de cobranga ou execugdo anteriormente distribuida, por

falta de interesse de agir, mantém-se as acdes cognitivas ou executivas contra
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os coobrigados da empresa em RECUPERACAO, na forma do que
determinam os art. 6° e 49, § 1°, da Lei 11.101/05. (TI/MG APELACAO
CIVEL N° 1.0079.07.356799-6/001 - Des. Relator Otavio Fortes — Julgado
em 28.04.2011)

Também no Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, ha bastante destaque a questdo da

autonomia do aval:

DIREITO PROCESSUAL CIVIL. EXECU(;AO EXTRAJUDICIAL
CEDULA BANCARIA (CCB)AVALISTAS.RECUPERACAO JUDICIAL DO
AVALI-ZADO.O AVAL CONSTITUI GARANTIA PES-SOAL E AUTONOMA,
PODENDO SER O AVA-LISTA EXECUTADO, AINDA QUE INEXISTA
ACAO PROPOSTA CONTRA O AVALIZADO.DESTA SORTE, A
RECUPERACAO JUDI-CIAL DEFERIDA NAO ATINGE, EM PRINCIPIO
A EXECUQAO DOS AVALISTAS, QUE, POR-TANTO, PODE
PROSSEGUIR.DECISAO MONOCRATIA NEGANDO SEGUIMENTO AO
RECURSO. (TJ/RJ — Apelagdo 0355870-03.2010.8.19.0001 — Des. Rel.
Sérgio Lucio Cruz — Julgado em 28.03.2012) Por fim, no Tribunal de Justica
do Rio Grande do Sul vé-se novamente o argumento legal para manutengdo
da persecucdo do crédito face ao avalista: AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA. POSSIBILIDADE DE
REALIZACAO DE PROTESTO EM NOME DOS GARANTIDORES E
AVALISTAS DA EMPRESA AGRAVADA. EXEGESE DO art. 49, §1°, DA LEI
N.° 11.101- 2005. Tendo sido deferido o processamento da recuperacao
judicial da empresa agravada, 0s seus garantidores ndo séo atingidos pelo
beneficio aplicavel somente ao devedor principal. Aplicacéo do art. 49, §1°,
da Lei n.° 11.101-2005. RECURSO PROVIDO. (TJ/RS - Agravo de
Instrumento N° 70040298010 - Quinta Camara Civel — Des. Rel.: Isabel Dias
Almeida, Julgado em 23/02/2011)

Dessa forma, pode-se dizer que a jurisprudéncia favoravel a persecugdo do crédito
contra o avalista, em que pese a aprovacdo do plano perante o devedor principal, esta

fundamentada basicamente na parte final do art. 59, da Lei 11.101/05 e na autonomia do aval
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5.2.2 Contrarios a execucao

Embora no Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo seja possivel identificar maioria
de posicionamento pela possibilidade de execucdo contra o avalista, encontram-se alguns

julgados no sentido contrario, conforme exemplo abaixo:

Ementa: Execucdo por titulo extrajudicial — Acdo dirigida contra
pessoa juridica e contra os socios desta, devedores solidarios — Recuperacéo
Judicial homologada — Beneficio legal que torna inexigivel o titulo tanto para
a devedora principal, quanto para os garantes, em razao de serem socios da
empresa em recuperacdo judicial — Andlise do art. 49, 81° da Lei
11.101/2005, combinado com o art. 739-A, do CPC — Recurso provido.
(TJ/SP - Apelacéo 7.166.479-6 — 212 Camara de Direito Privado — Des.
Relator Souza Lopes — Julgado em 31.10.2007).

No Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, também é possivel encontrar um julgado
contrario a responsabilizacdo do avalista, socio da empresa em Recuperacdo Judicial, por
entender que haveria contradicdo em impor ao s6cio uma situagdo mais onerosa do que a

empresa:

EMBARGOS A EXECUCAO. EXECUCAO POR TITULO
EXTRAJUDICIAL EM FACE DO DEVEDOR SOLIDARIO. AVAL.
RECUPERAQAO JUDICIAL HOMOLOGADA. SUSPENSAO DAS
ACOES E EXECUCOES EM FACE DA SOCIEDADE E DO AVALISTA.
Se a finalidade do plano de recuperacéo € organizar o quadro de credores
da empresa, de modo a estabelecer um cronograma possivel de ser realizado,
nao é razoavel permitir que as execucfes possam prosseguir, quando aquele
crédito ja esta relacionado e programado para pagamento. Cogitar o
prosseguimento dos processos de execucdo contra o sécio garante é
privilegiar a contraditoria situacdo em que o sdcio seria responsabilizado de
forma mais onerosa do que a propria empresa, beneficiada pela suspensao
das acgdes e execugdes. Conhecimento e provimento do recurso. (TJ/RJ -
Apelacao 0032659-42.2009.8.19.0002 — Des. Rel. Rogério de Oliveira Souza
—Julgado em 28.02.2012)
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Com base nessa breve pesquisa, é possivel verificar que em cada julgado, favoravel ou
néo, estdo sendo discutidas novas teses e esposados pontos de vistas diferentes sobre 0 mesmo

tema.
5.2.3 Posicionamento do Superior Tribunal de Justica

No caso abaixo, por exemplo, identifica-se o argumento da autonomia do aval para

justificar a ndo extensdo dos efeitos da novacao ao avalista:

RECURSO ESPECIAL - NEGATIVA DE PRESTAQAO
JURISDICIONAL - NAO OCORRENCIA - QUESTAO DA
COMPETENCIA ABSOLUTA DO JUIZO FALIMENTAR - AUSENCIA
DE PREQUESTIONAMENTO - INCIDENCIA DA SUMULA 211/STJ -
PROCESSAMENTO DO PEDIDO DE RECUPERAQAO JUDICIAL -
DEFERIMENTO - SUSPENSAO DA EXECUCAO EXCLUSIVAMENTE
EM FACE DA EMPRESA COEXECUTADA - POSSIBILIDADE -
OBRIGACAO CAMBIARIA - AUTONOMIA - PROSSEGUIMENTO -
EXECUQAO - AVALISTAS - RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE
CONHECIDO E IMPROVIDO. I - Nao ha omisséo no aresto a quo, no qual
se examinou os temas relevantes para deslinde da controvérsia, ainda que o
resultado ndo tenha sido favoravel a parte recorrente. Il - O tema atinente a
competéncia absoluta do Juizo Falimentar ndo foi objeto de deliberacao,
sequer implicita, na Instancia a quo, o que convoca o 6bice da Sumula n.
211/STJ. 11l - O deferimento do pedido de processamento de recuperacao
judicial a empresa co-executada, a luz do art. 6° da Lei de Faléncias, nédo
autoriza a suspensao da execu¢do em relacéo a seus avalistas, por forca da
autonomia da obrigacdo cambidria. IV - Recurso especial parcialmente
conhecido e, nessa parte, improvido. (REsp 1095352/SP, Rel. Ministro
MASSAMI UYEDA, TERCEIRA TURMA, julgado em 09/11/2010, DJe
25/11/2010)

De outro lado, tem-se um julgado contrario, no qual é entendido pela impossibilidade
de persecucdo do crédito face ao avalista, sob 0 argumento de que esse procedimento ndo seria
consentaneo com a Recuperacdo Judicial (impossibilidade de se ajuizar execug¢es individuais).

Veja-se:
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COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO
REGIMENTAL. POSSIBILIDADE. PRETENSAO DE REEXAME DE
MATERIA DE MERITO. RECUPERACAO JUDICIAL. EXECUCAO
INDIVIDUAL. SUSPENSAO. |. Ha entendimento nesta Corte de que néo se
mostra consentdneo com a recuperacdo judicial o prosseguimento de
execugdes individuais, devendo estas ser suspensas e pagos os créditos de
acordo com o plano de recuperacdo homologado em juizo. Il. Agravo
regimental desprovido. (AgRg no Ag 1297876/SP, Rel. Ministro ALDIR
PASSARINHO JUNIOR, QUARTA TURMA, julgado em 18/11/2010, DJe
29/11/2010)

Por conta disso, verifica-se que a controvérsia esta ainda distante de encontrar um
posicionamento pacifico acerca da possibilidade ou ndo de persecucdo do crédito diante do
avalista, contudo j& é possivel vislumbrar uma tendéncia relevante para a primeira hipotese.
Algumas empresas, a fim de evitar qualquer discussdo quanto isso, passaram a adotar a cautela
de prever a exclusdo da garantia no Plano de Recuperacéo, circunstancia que vem encontrando

respaldo na jurisprudéncia:

Ementa: Recuperacdo judicial. Agravo de instrumento. Plano de
recuperacao judicial aprovado que contém clausula que estende os efeitos da
novacdo aos coobrigados, devedores solidarios, fiadores e avalistas. A
novacdo prevista como efeito da recuperacdo judicial ndo tem a mesma
natureza juridica da novacao disciplinada pelo Cddigo Civil. Pretensdo da
recuperanda de validade e eficcia da clausula a todos avalistas, fiadores e
coobrigados. Validade e eficacia da clausula em face dos credores que
expressamente aprovaram o plano, por se tratar de direito disponivel, que ao
assim votarem, renunciam ao direito de executar fiadores/avalistas durante
0 prazo bienal da "supervisdo judicial”. Ineficacia da clausula extensiva da
novacdo aos coobrigados pessoais (fiadores/avalistas) em relacdo aos
credores presentes a Assembleia-Geral que se abstiveram de votar, bem
como aos ausentes do conclave assemblear. Evidente ineficacia da clausula
no que se refere aos credores que votaram contra o plano e, "a fortiori*, aos
credores que formularam objecéo relacionada com a ilegalidade da clausula

extensiva da novagao. Decisdo mantida. Agravo desprovido. (TJ-SP, Agravo
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0196402-74.2011.8.26.0000 - Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao
— Des. Relator Pereira Calgas — Julgado em 20.09.2011)

Diante de ambos os entendimentos, cujas razdes merecem igual respeito, passa-se a
apresentar uma analise das possiveis consequéncias da tendéncia jurisprudencial que acena para

possibilidade de execugdo do crédito face ao avalista.
5.3 Pagamento pelo avalista

A previsdo da tematica no proprio Plano de Recupera¢do mostra-se bastante razoavel e
minimiza as chances de eventual discussao paralela contra o avalista. Imagina-se que, mediante
0 debate entre todos interessados, em Assembleia Geral de Credores, poder-se-a chegar a uma
solucdo equénime, sopesando todos os interesses afetados direta ou indiretamente com a

eventual aprovagéo do Plano proposto.

Na hipotese de omissao do Plano, parece mais razoavel adotar posicionamento idéntico
ao visto no julgamento do Agravo n® 1297876/SP, de relatoria do Ministro Aldir Passarinho,
do Superior Tribunal de Justi¢a, no qual se entendeu pela suspensdo da execucdo proposta
contra o avalista até o resultado da Recuperacao Judicial. Caso paga a divida na forma do plano,
extingue-se a obrigacdo em relacdo a todos coobrigados. Caso haja descumprimento, a
execucdo devera retomar o seu curso. Desta forma, parece-nos que toda a discussao envolvendo
as dividas avalizadas da empresa em Recuperacdo Judicial fica mais bem solucionada, trazendo
maior estabilidade para todos os envolvidos na relacdo juridica. A posi¢do que concorda com a
execucdo individual do avalista encontra lastro na doutrina mais tradicional e na defesa ferrenha
do instituto do aval em seu natural concepc¢éo no direito cambiario; contudo, tal posicdo acaba
por ignorar efeitos futuros que poderéo ter impacto negativo na Recuperanda, cujos interesses
a lei quis preservar. E ao prestigiar a empresa estar-se-a prestigiando tantos outros interesses
sociais, econdmicos e individuais. Por conta disso, doutrina e jurisprudéncia deverdo
amadurecer a questdo diante de uma hermenéutica plenamente integradora, em atencdo aos

principios que nortearam a edic¢do da Lei n® 11.101/2005.
6. CONCLUSAO

O trabalho buscava investigar o objetivo da recuperacdo judicial, consistente na
equalizacdo das dividas da recuperanda mediante a viabilizagdo juridica de alternativas a

solucdo de suas dividas e para seus pagamentos a prazo. Portanto, na recuperacao judicial, da-
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se a recuperanda a possibilidade de renegociar suas dividas diante de seus credores, porém

obrigatoriamente preservando certa isonomia entre eles.

Tal instituto almeja preservar a empresa, pois é entidade, em tese, geradora de empregos

e cumpridora de sua funcéo social e, portanto, dotada de valor social.

Quanto a posicdo do avalista em meio as execugdes intentadas durante a recuperacéo,
partindo-se da tendéncia jurisprudencial apurada e que indica a possibilidade de execugdo do
avalista, conclui-se que, em pagando a divida pelo montante que lhe foi originalmente
imputado, surge para ele o direito de regresso, pois, por certo, tentara reaver a perda patrimonial

diante daquele que é o verdadeiro devedor.

Eis a necessidade de verificar os efeitos do pagamento pelo avalista e a forma pela qual
este poderd buscar a sua perda patrimonial face a avalizada recuperanda. Para alguns, o
pagamento da divida pelo avalista teria como efeito a sub-rogacdo, contudo este termo é
bastante criticado em raz&o da independéncia e autonomia do aval. Segundo Pontes de Miranda
0 avalista que paga adquire direito cambidrio proprio e autbnomo.

O avalista, que paga, torna-se possuidor, e como possuidor investe contra 0os demais
coobrigados. Passa-se 0 mesmo com 0 endossante que paga ou com o sacador. Os direitos,
pretensdes, acdes e excecdes que o avalista adquire sdo os direitos, pretensdes, acoes e excegdes
que teria o avalizado. Assim, o avalista, pagando, faz-se credor e tal advento surge em meio a
recuperacdo. N&@o tem contra qualquer dos obrigados cambiarios acfes que ndo sejam

cambiarias.

De qualquer modo, fato é que o avalista tera direito de buscar os valores despendidos
contra a avalizada, ainda que em Recuperacdo Judicial. Desse plano é possivel formular outras

cogitacgdes.

As pesquisas foram surpreendentes, no sentido de trazer a tona a linha jurisprudencial
de submissdo do avalista a recuperacdo judicial e, nessa hipdtese, o avalista, ao efetuar o
pagamento ao credor, passaria a perseguir crédito que se subordina as condi¢des do plano. Esse
entendimento é de se receber com perplexidade, pois, em primeiro lugar, sujeitaria o avalista a
condi¢do com a qual ndo anuiu e sequer teve a possibilidade de discutir. Em segundo lugar, o
avalista faria jus a direito menor do que o avalizado, dependendo, obviamente, das previsoes

do plano. Tais questdes, a nosso ver, sdo suficientes para impugnar essa hipotese.
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Apesar disso, € importante comentar mais um reflexo que igualmente repudia a
aplicacdo de tal linha argumentativa. N&o raras vezes os credores, além de passarem a receber
seu crédito de acordo com plano, ajuizam acéao individual contra o avalista. Ao fazerem isso,
deveriam os credores, a0 minimo, praticar a reducdo de valores que experimentaram com a
homologacdo do plano de recuperacgéo, sob pena de enriquecimento sem causa. Neste caso, 0
avalista ficaria responsavel pelo pagamento desse saldo, valor que havera de buscar contra a

avalizada, nas condigdes do plano.

Ocorre que, em circunstancias normais, esse saldo ndo existiria em relacdo a
recuperanda, uma vez que cumprido o Plano, estaria extinta a obrigagdo. Assim, tal saldo que
inexistiria volta a tona, embora sob uma roupagem formalmente diferente. Por conta disso,

entendemos que submeter o avalista a recuperagdo nao € uma solucdo adequada.

Ja na hipotese de persecucdo do crédito pelo avalista na condicdo de direito extra-
concursal, tem-se um cenario mais estavel para recebimento do crédito pelo avalista, entretanto

podera ter reflexos negativos para o instituto da recuperacao.

Isso porque a acdo do avalista contra a recuperanda trara contra esta uma divida que
deveria ter sido equacionada ex ante, no ambito do conclave assemblear para debate do plano

de recuperagéo judicial.

Embora, formalmente, constitua nova divida, certo é que se trata de valores de origem
que remonta a fato anterior ao plano e sobre o qual a recuperanda passa a ndo ter mais o controle.
Todas as formas de recuperagdo previstas na lei perdem o sentido nessa situagdo, pois as
vantagens proporcionadas pela norma somente seriam obtidas num primeiro momento,

enguanto ndo houver pagamento pelo avalista.

Note-se que uma divida inicialmente equacionada, passa a nao ter mais flexibilidade
quanto & forma de pagamento, seja em relagdo a valores, seja em relagdo a prazos. Isso, por
certo, tem efeito em todo o planejamento tragado pela recuperanda, propiciando um cenéario de
instabilidade, que podera culminar em sua faléncia, situacdo que a norma quis evitar, em razéo

do papel importante da empresa na sociedade.

Por esse motivo, € possivel concluir que o posicionamento jurisprudencial atual mereca
ser revisitado, ainda que, do ponto de vista juridico, possa ser 0 mais adequado. Passa-se a ter

um problema de ordem pratica que merece uma reflexao juridica mais aprofundada.
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O tema € vasto, porque existem interesses distintos no processo de recuperacao judicial,
ou seja, o interesse difuso de manutencdo da empresa, como fonte de riqueza para os diversos
agentes de mercado; o interesse do devedor de modificar suas obrigacfes e manter-se na
conducdo da empresa; o dos credores que assentes ao plano ou aos que concordaram em se

submeter a decisdo da maioria e, finalmente, aos credores que estdo contrarios ao plano.

Ou seja, ndo existe juizo universal na recuperacgdo e a pars conditio creditorum é relativa
aos credores sujeitos a recuperacdo, com crédito alterado, e apenas em relacdo ao momento em

que tém ou ndo direito a tutela executiva em relacdo ao patriménio do devedor.

O futuro deve se orientar para a investigacdo dos institutos, como uma pesquisa para
investigar a possibilidade de dissidio jurisprudencial entre os Tribunais nacionais acerca da
extensdo dos beneficios do plano ao avalista e acerca da submissdo do avalista que satisfaz a
divida como originalmente figura no titulo as condi¢6es do plano de recuperacdo. Eventuais

divergéncias podem fundamentar o apelo extraordinario do Recurso Especial ao STJ.
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